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Paul Krugman

Nobel per 'economia

Il mondo sta rischiando
lo stallo senza occupazione

di Enrico Brivio

Fgiroppo affrettata & stata
] I'enfasi del G-20 sull’esi-

. genza di riportare il rigo-
re neibilanci pubblici, esagerata
¢l'ossessione allaBce nel mante-
nere linflazione al 2% e contro-
producente per 'Europal’ostina-
zione della Germaniaa prevede-
re un severo piano di austerita
pluriennale. E Ia posizione
espressa dell’economista ameri-
cano Paul Krugman, inuna inter-
vistatelefonica e viaweb conces-
saaungruppo digiornaliinterna-
zionali tra i quali Il Sole 24 Ore.
Se politiche espansionistiche
verranno abbandonate prematu-
ramente, Krugman vede concre-
tizzarsiil rischio diunajoblessre-
covery, un periodo di bonaccia
incuil'economiaeuropeaemon-
diale nonsaraingradodirecupe-
rare i posti di lavoro persi.negli
ultimi due anni.

Professor Krugman, l’ac-
cordo del G-20 a Toronto
per ridurre i deficit & stato
una delusione per un keyne-
siano come lei?

Si. Non mi ¢ piaciuto il tono:
«Ok ora abbiamo finito di soste-
nere la domanda ed ¢ tempo di
austerita». Un messaggio scioc-
cante, perché siamo moltolonta-
nidaunaveraripresadell’econo-
mia mondiale. Sono amareggia-
to e sorpreso che una linea ol-
tranziasta sia rapidamente di-
ventata ortodossia, senza prove
convincenti. Ho letto i discorsi
del presidente Herbert Hoover
nel 1932 ed & incredibile come
ampi stralci assomiglino alle co-
se che dice ora Trichet. Una re-
surrezione di vecchie visioni,
molto deprimente.

Crede che Pausterita prema-
tura in Europa possa provoca-
renuovarecessione?

Unaricaduta in una vera nuo-
va recessione con contrazione
del Pil resta improbabile, ma ¢’¢
il rischio che i fragili migliora-
menti nel mercato del lavoro si

annullino e chelacrescitarallen-
tial punto davedererisalire ladi-
soccupazione. Il double dip, lari-
caduta ¢ improbabile, ma la jo-
bless recovery, la ripresa debole
senza lavoro ¢ probabile e la co-
samispaventa.

La domanda cinese non pud
salvareilmondo?

Parte della mia ansia deriva
dal fatto che ¢ duro vedere co-
sa puo trainare la crescita
mondiale. La Cina & compo-

- sta da un gran numero di per-

sone ma in termini di tasso di
scambi di mercato resta come
il Giappone e nessun pensa
che Tokyo possaessere il mo-
tore della crescita. Bisogne-
rebbe che i paesi emergenti
fossero pronti ad accogliere
enormiflussidi capitali. Altri-
menti, alla fine del 19° secolo
stimoli arrivarono quando
nuove tecnologie raggiunse-
ro il mondo industriale, ma
I'iPad non & abbastanza.

C'é veramente una crisi
dell'euro o solouna crisidel de-
bito in alcuni paesi, come Gre-
ciae Spagna?

Noncredo che I'euro sia desti-
nato a fallire. Ma non sarei sor-
preso se uno o due paesi fossero
obbligati a uscirne. Ma penso
chesiaunvero problema, nonso-
lounacrisidel debito. E quasi cer-
to che Atene subira pressioni de-
fazionistiche nei prossimi cin-
que anni per tutti gli anni di af-
flusso di capitali che hanno la-
sciato prezzi e salari troppo alti
rispettoal restodell’eurozonaed
¢ molto difficile trovare un solu-
zione con il livello di debito del
paese.Ilproblemaé diunavaluta
comune in un’area che non ha
maisoddisfattoicriteri per parte-
cipare a quella moneta. Stiamo
sperimentando la madre di tutti
gli shock asimmetrici. Grecia,
Portogallo Spagnia o Irlanda po-
trebbero essere forzate ad abban-
donarel'euro, masarei veramen-
te sorpreso se Francia, Germa-
nia e e Benelux non mantenesse-

al’eurp resistera

ma paesi come la Gregia
{non U'Ttalia) potrebbero
essere costretti a uscire»

rounavaluta comune in futuro.
La Germania dovrebbe fare
di pii1 per stimolare la crescita?
Berlino ha preso una posizio-
nechenonfabeneallaGermania
e fa'molto male all’Europa. Un
programma di austerita puo fare
bene al debito ma infligge costi
ai paesi vicini. Politiche non sin-
cronizzate aiuterebbero molto:
lausterita spagnolaha piti proba-
bilita di funzionare se la Germa-
nianon persegueilrigore.
ET'ltaliacomelavede?
L'Italia ¢ un caso curioso. Se si
guardaal rapporto debito-Pil do-
vrebbe rientrare nel club deipae-
siin crisi e anche prezzi e salari
sembrano sopavvalutati, ma il
suo deficit di breve periodo ¢ in-
feriore ¢ non ha problemi di fi-
nanziamento del settore privato
perché non ha avuto bisogno di
salvare banche come SpagnaelIr-
landa. Non da l'impressione di

entrare nell’area di crisi ma sem-

mai il suo problema & che avra
un’economia debole per un cer-
toperiodo perchénonécompeti-
tivasul fronte dei costi.
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