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Ossigeno alle imprese
ILCIRCOLO
VIZIOSO
DA CUI
NON SI ESCE

di PAOLO SAVONA

EUNA critica va rivolta a tutti i

governi per 'energico e benefico
1mpegno posto per superare la crisi
& che esso si é manifestato in ritardo
rispetto al momento in cui & emersa
lanecessita. Essoé frutto della sotto-
valutazione della natura ed entita
del fenomeno recessivo e dell'im-
portanza del coordinamento inter-
nazionale per limitare il contagio
tra Paesi. . .

Leinsolvenze sul mutui ipoteca-
11 concessi con troppa facilitd (i
crediti subprime) andavano matu-
rando fin dal 2005-2006 e la loro
evidenziazione, come fattore “intos-
sicante” di una larga fascia dei titoli
incircolazione, emerse nella prima-
vera del 2007. Le prime decisioni
energiche furono prese solo nellulti-
ma parte del 2008 (dopo che fu
commessa la follia di far fallire la
Lehman Brothers) e le ultime giun-
gono In queste settimane dopo che
lacaduta della produzione e del’oc-
cupazione ha toccato livelli preoccu-
panti soprattutto nel settore indu-
striale. In questl ultimi tempi la
lungimiranza dei governanti non
hacerto brillato e, nonostanie ¢id, si
ergono a censori dei comportamen-
ti, proponendo soluzioni “etiche”.

La recente politica economica
italiana ha poggiato su tre ragiona-
menti: 1, poiché il nostro modello
di sviluppo é basato sul traino delle
esportazioni, se non si riprende la
domanda mondiale, la crisi non
pud essere contrastata; 2. il peso del
nostro debito pubblico sul Pif ¢
eceessivo enon lascia spazio a inizia-
tive di contrasto interno alla caduta
produttiva; 3. cid premesso, quel
poco di risorse pubbliche che &
possibile racimolare vanno destina-
te a lenire il costo sociale della crisi.
Questo modello diriferimentohala
sua validita logica se la crisi si fosse
abbattuta in modo contenuto nei
diversi settori. Si & “brindato™ alla
mancata caduta delle spese natali-
zie, mentre crollavano letteralmen-
te gli ordini in due settori trainanti
dell’economia italiana: 'industriae
Pedilizia (quest’ultima peraltro non

pativa la dipendenza dalla doman-
da mondiale). PerUedilizia, il presi-
dente Berlusconi avanzo una bril-
lante idea (che questo quotidiano
appoggid prima di ogni altro) che
fint impantanata nei soliti sospetti
di brogli e accuse ambientali. Per
I’industria si ricorse a soluzioni
gid sperimentate, come la rotta-
mazione, c¢he, non rimuovendo

reiterare la speranza, ripetutamente espressa
in queste colonne: il Governo chiami a raccol-
ta tutte le forze del Paese e ponga in cantiere
subitoil rilancio dell’edilizia sull’intero terri-
torio e la cancellazione di parte del debito
pubblico cedendo il suo patrimonio immobi-
liare e mobiliare al fine di ridare alla politica
economica un respiro all’altezza dei problemi

le cause ma intercettando gli ef-
fetti, vivono nello spazio tempo-
rale del loro effetto di stimolo.

Ilrisultato échetlcrollo dell’attivita produtti-
va, insufficientemente contrastato, ha causa-
to una riduzione delle entrate tributarie e ¢i
troviamo oggi con guel deficit pubblico e
aumento del debito statale che si volevano
evitare. Se consideriamo inoltre che Ia bilan-
cia di parte corrente dell’Italia ha toccato un
passivo di 55 miliardi di euro, sottraendo in
pochi mesi un potere di acquisto interno pari
a 3,5 punti percentuali, possiamo affermare,
senzatema d’essere smentiti, che siamo incap-
pati in un pericoloso circolo vizioso.

E indubbio che i provvedimenti presi ieri
dal Governo forniscono I’ossigeno per “respi-
rare abassa quota”, consentendo diguadagna-
re tempo, senza perd poter invertire il corso
degli eventi. L’Unione Europea & latitante da
ogni punto di vista e meno male che la Banca
Centrale Europea, alla quale abbiamo spesso
indirizzato critiche, ha affrontato con nuovo
coraggio la situazione, ma anch’essa con
troppo ritardo, ponendo a disposizione delle
banche 445 miliardi di euro. Se¢ 40 miliardi
sono finiti in mano italiana, come si dice, la
nostra economia pud contare su una spinta
monetaria esogena di 2,5 punti percentuali di
Pil, che compenserd in parte il deflusso di
euro verso l’estero per via del deficit della
bilancia corrente, ma che sard frenata dal
crescere del rischio bancario e dal clima
persecutorio verso chi dovrebbe accollarsi
questo rischio.
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